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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Junta de Directores

Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados
de la Corporacion del Fondo del Seguro del Estado
San Juan, Puerto Rico

Opinién Modificada

He auditado los estados financieros de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados de la
Corporacion del Fondo del Seguro del Estado (la Cooperativa), que incluyen los estados de situacion al 30
de junio de 2023 y 2022 y los correspondientes estados de ingresos y gastos, cambios en la participacion
de los socios, y movimientos de efectivo para los afios terminados en dichas fechas y las correspondientes
notas a los estados financieros.

En mi opinion, excepto por el efecto en los estados financieros de los descrito en el siguiente parrafo, los
estados financieros antes mencionados reflejan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacion financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados de la Corporacion del Fondo
del Seguro del Estado al 30 de junio de 2023 y 2022 el resultado de sus operaciones, cambios en Ia
participacion de los socios, y los estados de flujos de efectivo para los afios terminados en dichas fechas,
de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América.

BASE PARA LA OPINION MODIFICADA DE ACUERDO A LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
GENERALMENTE ACEPTADOS EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

La gerencia de la Cooperativa decidid continuar con la presentacién que es promulgada por la Corporacion
Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico (COSSEC) en conformidad con la
Ley 255 del 28 de Octubre de 2002 segun enmendada, del Estado Libre Asociado de Puerto Rico (base
regulatoria), esta base de contabilidad difiere en aspectos significativos con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Estados Unidos. Por lo tanto, los estados financieros que se incluyen no
intentan presentar la posicién financiera y el resultado de operaciones, cambios en la participacion de los
socios y el flujo de efectivo en conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados,
refierase a las notas 1y 2.

Realicé mi auditoria de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en los Estados
Unidos de América. Mis responsabilidades segun esas normas se describen con mas detalle en la seccion
Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros de mi informe. Debo ser
independiente de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados de la Corporacion del Fondo del
Seguro del Estado cumplir con mis otras responsabilidades éticas de acuerdo con los requisitos éticos
relevantes relacionados con mi auditoria. Creo que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente
y apropiada para proporcionar una base para mi opinion adversa de auditoria.

PO Box 391 PMB-11, TOA ALTA, PR 00954 « (787) 382-0733



Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados
de la Corporacion del Fondo del Seguro del Estado

Responsabilidades de la Gerencia por los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América y
Puerto Rico, y del disefio, implementacion y mantenimiento del control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de las divulgaciones que estén libres de errores materiales, ya sea
debido a fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la Gerencia debe evaluar si existen condiciones o eventos, que
considerados como un todo, planteen dudas razonables sobre la capacidad de la Cooperativa de Ahorro
y Crédito de los Empleados de la Corporacion del Fondo del Seguro del Estado para continuar como una
Cooperativa en funcionamiento dentro de un afio después de la fecha en que los estados financieros estan
disponibles para ser emitidos.

Responsabilidad del auditor por la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una certeza razonable sobre si los estados financieros considerados como un
todo estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya mi opinién. La certeza razonable es un alto nivel de certeza, pero no es una certeza absoluta v,
por lo tanto, no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con los estandares de auditoria
generalmente aceptados (Siglas en inglés GAAP), siempre detectara errores significativos cuando existan.
El riesgo de no detectar errores significativos provenientes de fraude es mayor que el de uno resultante de
un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones intencionales, declaraciones
falsas o la invalidacion del control interno. Los errores se consideran materiales si existe una probabilidad
sustancial de que, individualmente o considerados como un todo, influyan en el juicio y las decisiones
financieras realizadas por un usuario con base en los estados financieros.

Al realizar una auditoria de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, yo:
e Ejerzo el juicio profesional y mantener el escepticismo profesional durante toda la auditoria.

» |dentifico y evaluar los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya sea debido a
fraude o error, y disefiar y ejecutar procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos. Dichos
procedimientos incluyen examinar, sobre una base de prueba, la evidencia con respecto a los montos
y revelaciones en los estados financieros.

s Obtengo una comprension del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Cooperativa. En consecuencia, no
se expresa tal opinién.

* Evallo la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables significativas realizadas por la Gerencia, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros.

e Concluyo si, a mi juicio, existen condiciones o eventos, considerados como un todo, que generan
dudas sustanciales sobre la capacidad de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados de la
Corporacion del Fondo del Seguro del Estado de continuar como empresa en funcionamiento durante
un periodo de tiempo razonable.

Se me requiere el comunicarme con aquellos a cargo de la gobernanza de la Cooperativa con relacion,
entre otras cosas, de la planificacion del alcance y el tiempo de la auditoria, hallazgos significativos
encontrados en la auditoria, y ciertos asuntos relacionados con los controles internos identificados durante
la auditoria.

CPA AGUSTIN RODRIGUEZ NIEVES



Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados
de la Corporacion del Fondo del Seguro del Estado

OPINION SOBRE LA BASE REGULATORIA DE CONTABILIDAD

En mi opinién los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la posicion financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados de
la Corporacién del Fondo del Seguro del Estado al 30 de junio de 2023 y 2022y el resultado de sus
operaciones, cambios en la participacion de los socios y movimientos de efectivo para los afios terminados
en dichas fechas, de conformidad con la base regulatoria descrita en el siguiente parrafo.

BASE REGULATORIA DE CONTABILIDAD

La politica de la cooperativa es preparar los estados financieros de acuerdo a las practicas de contabilidad
prescritas por la Ley de Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito, (Ley 255), y la Corporacion para la
Supervisién y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico (COSSEC). Segun se describe en la nota uno (1)
de los estados financieros, estas practicas difieren en algunos aspectos con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Estados Unidos y Puerto Rico. Por lo tanto, los estados financieros que se
incluyen no intentan presentar la posicién financiera y el resultado de operaciones, cambios en la
participacion de los socios y el flujo de efectivo en conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

OTROS ASUNTOS - Divulgaciones Requeridas Por el Reglamento 8665

Mi Auditoria se llevé a cabo con el propésito de formar una opinion sobre estos estados financieros. La
Certificacion sobre los Controles Internos (Anejo A) y La Narrativa sobre el Resultado de las Operaciones
(Anejo B) que acompaiian los estados financieros, se presentan para proposito de analisis adicional
requerido por el Reglamento Numero 8665 Reglamento Sobre las Normas de Contabilidad para las
Cooperativas de Ahorro y Crédito de COSSEC. Esta informacién no es parte necesaria de los estados
financieros basicos. Por lo tanto, no expreso una opinién ni proveo ninguna garantia sobre la informacion
presentada, debido a que los procedimientos que se aplican son limitados y no proporcionan pruebas
suficientes para expresar una opinion o garantia.

ARt~

CPA Agustin Rodriguez Nieves
Licencia 4314
Expira 1 de diciembre de 2025

Toa Alta, Puerto Rico
5 de septiembre de 2023

CPA AGUSTIN RODRIGUEZ NIEVES



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LOS EMPLEADOS DE LA

ACTIVOS

CORPORACION DEL FONDO DEL SEGURO DEL ESTADO

ESTADO DE SITUACION

30 DE JUNIO DE 2023 y 2022

Efectivo y equivalente a efectivo
Certificado de ahorro (Vencimiento mayor de tres meses)
Préstamos, netos de la reserva para posibles pérdidas
Inversiones en valores:

Retenidas hasta el vencimiento

Inversiones especiales
Inversiones en entidades cooperativas
Propiedad y equipo, neto de depreciacién acumulada

Otros Activos

Total de activos

PASIVOS Y PARTICIPACION DE SOCIOS

Pasivos:

Cuentas de ahorro
Certificados de ahorro
Plan de ahorro navidefio
Plan de ahorro de verano

Total de depésitos

Cuentas y gastos por pagar

Total de pasivos

Participacion de los socios
Acciones, valor par $10
Reserva de capital indivisible
Reserva de capital social
Reserva de equipo e infraestructura
Reserva temporera requerida por COSECC
Reserva de Contingencia
Reservas voluntarias
Sobrante sin asignar

Total participacion de los socios

Total pasivos y participaciéon de los socios

2023 2022
$ 6,090,467 $ 11,457,655
4,742,000 1,600,000
4,650,754 4,350,004
1,735,000 1,773,083
= 3,360
575,975 573,345
254,943 51,853
739,591 457,085
$ 18,788,730 $ 20,166,385
$ 9,658,639 $ 11,274,424
233,535 233,535
455,471 502,510
57,841 60,330
10,405,486 12,070,799
140,104 124,490
10,545,590 12,195,289
6,608,090 6,511,419
1,237,388 1,231,476
34,059 34,059
229,996 33,071
- 3,360
32,346 20,5622
1,261 62,189
100,000 75,000
8,243,140 7,971,096
$ 18,788,730 $ 20,166,385

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LOS EMPLEADOS DE LA
CORPORACION DEL FONDO DEL SEGURO DEL ESTADO

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS

Aios terminados el 30 de junio de 2023 y 2022

2023 2022
Ingresos de operaciones financieras
Ingresos de intereses:
Préstamos $ 545,869 $ 57407
Inversiones, cuentas 166,977 89,013
Total ingreso de intereses 712,846 663,084
Gastos de intereses
Depdsitos y certificados de ahorro (32,886) (58,927)
Ingreso neto de intereses antes de la provision para préstamos
incobrables 679,960 604,157
Provisién para préstamos incobrables (6.000) (38,000)
Ingreso neto de intereses después de la provision para préstamos
incobrables 673,960 566,157
Otros ingresos (gastos):
Otros ingresos-Fondos C.D.F.I. 125,000 .
Crédito IRS — Retencion de Empleados (Covid 19) - 84,526
Otros ingresos-Beca Inclusive 10,500 -
Otros ingresos-Varios (incluye ingresos ATH) 26,014 25,217
Total de otros ingresos (gastos) 161,514 109,743
835,474 675,900
Gastos generales y administrativos (581,741) (552,844)
INGRESO NETA 253,733 $ 123,056

Las notas que se acompafan son parte integral de los estados financieros.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LOS EMPLEADOS DE LA
CORPORACION DELFONDO DEL SEGURO DEL ESTADO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Para los afios terminados 30 de junio de 2023 y 2022

2023 2022
Fiujos de efectivo de las actividades operacionales
Ingreso neto $ 253,733 $ 123,056
Ajustes para reconciliar el ingreso neto con el efectivo
provisto por las actividades operacionales:
Depreciacion y amortizacion 28,057 23,165
Provision para posibles pérdidas en préstamos 6,000 38,000
Dividendos capitalizados de cooperativas (2,630) (2,533)
Aumento en reservas 57,309 35,838
(Aumento) en cuentas a cobrar ' (280,318) (37,100)
(Aumento) disminucion en gastos prepagados (2,188) 5,011
Aumento (disminucién) en cuentas pagar 16,169 (11,364)
Total de ajustes (177,601) 51,017
Efectivo neto provisto por las actividades operacionales 76,132 174,073
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Aumento en certificados de ahorro (3,242,000) -
(Aumento) disminucion en préstamos por cobrar, neto (368,529) 447,086
Compra de propiedad y equipo (231,147) (5,484)
Disminucién (aumento) neto en inversiones en valores 41,443 (1,166,416)
Efectivo neto (utilizado) por las actividades de inversion (3,800,233) (724,814)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Disminucién en depoésitos (1,665,313) (653,178)
Aumento (disminucion) en acciones 22,226 (193,360)
Efectivo neto (utilizado) por las actividades de
financiamiento (1,643,087) (846,538)

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LOS EMPLEADOS DE LA
CORPORACION DELFONDO DEL SEGURO DEL ESTADO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Para los afios terminados 30 de junio de 2023 y 2022

(Disminucién) Aumento en efectivo y equivalente de

efectivo (5,367,188) (1,397,279)
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del afio 11,457,655 12,854,934
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio $ 6,090,467 $ 11,457,655
Informacién Suplementaria de Flujos de Efectivos

Efectivo pagado durante el afio por intereses $ 32,886 9 58,927

Dividendos capitalizados $ 74445 $ 59,095

Transferencia a reservas $ 57,308 $ 38,088

Utilizacién de reservas 3 3360 $ -

Préstamos cargados contra la reserva de Préstamos $ 31,819 $ 65,721

Utilizacion Reserva Equipo e Infraestructura $ 6,065 $ 6,065

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LOS EMPLEADOS DE LA
CORPORACION DEL FONDO DEL SEGURO DEL ESTADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de junio de 2023 y 2022

ORGANIZACION

La Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados de la Corporacion del Fondo del Seguro
del Estado (la Cooperativa), es una organizacién sin fines de lucro, creada de conformidad
con la Ley de Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito de 2002, segun enmendada.
Esta reglamentada, ademas, por la Ley General de Sociedades Cooperativas de Puerto
Rico, la Ley de la Corporacion para la Supervision y Segura de Cooperativas de Puerto Rico
(COSSEC) y los reglamentos adoptados por el Regulador. La Cooperativa se dedica
principalmente a recibir ahorros de sus socios en forma de acciones y depositos, de no socios
en forma de depésitos, y a proveerles fuentes de financiamiento a un costo razonable. Los
socios, en su mayoria, son empleados de la Corporacién del Fondo del Seguro del Estado.

NORMAS REGLAMENTARIAS
A continuacion, las normas reglamentarias mas significativas:

a. Efectivo Restricto

Las Cooperativas mantendran una cantidad de efectivo restricto que se determinara de
la siguiente manera:

1) El treinta y cinco (35%) de la reserva de capital indivisible se mantendra en activos
liquidos.

2) Toda cooperativa cuya reserva de capital indivisible sea menor del ocho por ciento
(8%) del total de sus activos riesgosos, separara e incorporara anualmente al
capital indivisible, un veinticinco por ciento (25%) de sus economias netas hasta que
la reserva haya alcanzado y se mantenga en el ocho por ciento (8%) de los activos
sujetos a riesgo. Toda cooperativa cuyo capital indivisible haya alcanzado y se
mantenga en un ocho (8%) de sus activos sujetos a riesgo, tendra discrecion para
reducir hasta no menos de un cinco por ciento (5%) la aportacion que esta habra de
incorporar al capital indivisible.

3) Se mantendra en fondos liquidos el quince (15%) por ciento de los depositos a la
demanda y cuentas de ahorro.

4) El quince por ciento (15%) del total de los certificados, excluyendo los que su fecha de
vencimiento sea dentro de los proximos treinta (30) dias, en cuyo caso se retendra
el veinte y cinco (25%) por ciento, y los certificados que estén pignorados, en cuyo
caso, no habra que mantener fondos liquidos.

5) 5) El 8.33% acumulativo mensualmente para depésitos para eventos determinados
hasta llegar al 100%.

Como resultado de los requerimientos de la Ley 255 antes indicada, la Cooperativa
mantenia al 30 de junio de 2023 y 2022, la cantidad aproximada de $2,293,504 y
$2.540,410, respectivamente, en certificados y cuentas de ahorro, que no estan
disponibles para ser utilizadas en las operaciones normales y corrientes.



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LOS EMPLEADOS DE LA
CORPORACION DEL FONDO DEL SEGURO DEL ESTADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de junio de 2023 y 2022

A continuacién, se presenta el computo de liquidez requerida:

Liguidez Requerida: 023 2022
Reserva de capital indivisible - 35% $ 433,086 $ 431,016
requerido

Depdsitos a la demanda, certificados e
intereses (neto de certificados cruzados
y pignorados) 15% $ 1,509,176 $ 1,722,457

Certificados de ahorro con vencimiento de
30 dias 0 menos (neto de certificados
cruzados y pignorados) 25% -

Depésitos para eventos determinados:

Navi-Coop  (74.97%) 341,602 376,882
Verano-Coop (16.66%) 9,640 10,055
Total liquidez requerida 2,293,504 2,540,410

Liquidez Disponible:

Efectivo y ahorros (neto de certificados
cruzados por $0.00 y pignorados por

$0.00) 10,832,467 12,957,655
Intereses por cobrar 26,274 32,068
Inversiones sin pignorar al menor de costo o

mercado individual 1,470,392 1,564,512

Total disponible 12,329,133 14,554,235

Exceso de fondos disponibles sobre lo
requerido por Ley $ 10,035,629 $ 12,013,825

b. Reserva de Capital Indivisible

Las Cooperativas mantendran una reserva irrepartible de capital que se conocera como
capital indivisible. El treinta y cinco por ciento (35%) de la reserva de capital indivisible se
mantendra en activos liquidos. Cada Cooperativa debera mantener un capital indivisible
minimo de un ocho por ciento (8%) del total de sus activos sujeto a riesgo.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LOS EMPLEADOS DE LA
CORPORACION DEL FONDO DEL SEGURO DEL ESTADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de junio de 2023 y 2022

Se considerara como elementos de la reserva de capital indivisible (para determinar el por
ciento del mismo sobre los activos sujetos a riesgo) los siguientes, de acuerdo a la Ley
255, segiin enmendada:

1) Lareserva de capital indivisible, incluyendo la suma que la Cooperativa haya acumulado
hasta el momento de efectividad de esta Ley, luego de restarle cualquier pérdida
acumulada o corriente;

2) Cualesquiera reservas del capital que haya hecho la Cooperativa, excepto la reserva de
pérdidas a ganancias no realizadas en valores mercadeables disponibles para la venta
segun requerida por el pronunciamiento emitido por el FASB;

3) El quince por ciento (15%) de las ganancias retenidas por la Cooperativa no
distribuidas;

4) La porcion de reservas establecidas por la Cooperativa para absorber posibles perdidas
futuras en préstamos a financiamientos que no estén morosos;

5) Las obligaciones de capital emitidas por la Cooperativa y aquellos otros instrumentos
financieros autorizados por la Corporacion (COSSEC) expresamente para su inclusion
como parte del capital indivisible;

6) Otros elementos que la Corporacion (COSSEC) establezca mediante Reglamento o
determinacién administrativa.

Al 30 de junio de 2023 y 2022, la Cooperativa cumple con el requisito de ley de capital
indivisible. La razon de capital indivisible al 30 de junio de 2023 y 2022 es de 22.57% y
21.37%, respectivamente. Ver computo de la razén de capital indivisible sobre los activos
sujetos a riesgo en la Nota 17.

. Participacion de los Sobrantes

La Junta de Directores dispondra para la distribucién de los sobrantes netos que haya
acumulado la Cooperativa al final de cada afio, después de la amortizacion de pérdidas
acumuladas, si alguna, seguido de las aportaciones a la reserva de capital indivisible y a la
provision para posibles pérdidas en préstamos, las reservas mandatarias y voluntarias,
segun lo dispuesto en el Reglamento de la Cooperativa y en la Ley Num. 255, segun
enmendada. No procedera la distribucién de sobrantes mientras la Cooperativa tenga
pérdidas acumuladas. En aquellos casos en que la Cooperativa demuestre haber
atendido satisfactoriamente las causas que provocaron las pérdidas acumuladas y que
muestre una mejoria sostenida en su condicion financiera, gerencial u operacional, la
Corporacién podra autorizar el diferimiento de la pérdida acumulada y permitir la
distribucién de una porcién de los sobrantes.

Los sobrantes podran ser distribuidos a base del reembolso o devoluciéon, computado
tomando en consideracion el patrocinio de intereses cobrados, o una combinacion de dicho
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reembolso por patrocinio unido al pago de dividendos sobre acciones pagadas y no
retiradas al finalizar el ano natural, en las proporciones y cantidades que disponga la
Junta de Directores. Toda distribucion de sobrantes se efectuara mediante acreditacion de
acciones; nunca en efectivo.

Las acciones que al cierre del afio de operaciones de la Cooperativa hayan sido pagadas
en su totalidad percibiran en pago de dividendos una parte proporcional del sobrante, el cual
se calculara desde el dia primer del mes siguiente a la fecha en que se efectué el pago.
El reembolso o devolucion a base de patrocinio de intereses cobrados se hara en
proporcién a los intereses que estos paguen sabre prestamos durante el afo.

_ Cuentas No Reclamadas

Las cantidades de dinero y otros bienes liquidos en poder de la Cooperativa que no hayan
sido reclamados o que no hayan sido objeto de transaccion alguna durante cinco (5) afos
consecutivos, exceptuando aquellas cantidades provenientes de cuentas de acciones,
pasaran a una reserva de capital social de la Cooperativa o a su partida de capital
indivisible, a opcion de la Cooperativa, Ni la imposicion de cargos por servicio ni el pago
de intereses o dividendos se consideraran como una transaccion o actividad en la cuenta.
El término de cinco (5) afios se contara a partir de la fecha de la ultima transaccion, cuando
se traten de instrumentos que no tenga término de vencimiento, y en aquellos
instrumentos que tenga fecha de vencimiento, el término de cinco (5) afios comenzaran
a recursar desde la fecha de su vencimiento.

En o antes de los sesenta (60) dias luego del cierre del afio fiscal de la Cooperativa, esta
tendra la obligacion de notificar a los duefios de cuentas inactivas que las mismas seran
objeto de transferencia. Esto se hara mediante la publicacion de un listado en un lugar visible
en las facilidades de la Cooperativa por un término de noventa (90) dias consecutivos.
Simultaneamente, se publicara un aviso en un periédico de circulacion general en Puerto
Rico, el cual sera titulado "Aviso de Dinero y Otros Bienes Liquidos No Reclamados en
Poder de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados de la Corporacion del
Fondo del Seguro del Estado". Los gastos incurridos por la Cooperativa en relacion
con la publicacién del aviso seran deducidos proporcionalmente del balance de cada
cuenta no reclamada.

Toda persona que, durante el periodo de noventa (90) dias antes mencionado, presente
evidencia fehaciente de titularidad de una o mas cuentas identificadas en la lista, tendra
derecho a que las mismas sean retiradas de la misma y no sean objeto de transferencia a
la reserva de capital.

Luego de efectuada la transferencia de una cuenta u otros bienes liquidos a las reservas
de capital, solo se admitiran reclamaciones presentadas no mas tarde de cinco (5) afos a
partir de la transferencia. En dichos casos la Cooperativa podra imponer cargos
administrativos correspondientes a los tramites de investigacion vy analisis de la
reclamacion.
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De conformidad con estas disposiciones, segun la Ley 255, la Cooperativa, sus cuentas de
acciones y depositos y sus reservas estaran exentas de las disposiciones de la Ley
Numero 36 del 28 de julio de 1989, segliin enmendada, conocida como "Ley de Dinero y Otros
Bienes Liquidos Abandonados o No Reclamados".

e. Ley Numero 114 del 17 de agosto de 2001 - Ley de la Corporacion Publica para la

Supervisiéon y Sequro de Cooperativas de Puerto Rico (COSSEC)

Esta Ley dispone, entre otras cosas lo siguiente:

1)

3)

5)

6)

A partir del dia primer del mes siguiente a la fecha de aprobacién de esta Ley, la
cantidad maxima combinada de acciones y depdsitos asegurables por un socio o
depositante sera de cien mil délares ($100,000). Efectivo el 1 de julio de 2009 la
cantidad maxima asegurable aumento a doscientos cincuenta mil délares ($250,000).

COSSEC tendra la obligacion de decretar y poner en efecto los aumentos en los limites
maximos de cubierta de seguro antes establecidos, en las fechas que se disponen en la
referida Ley.

No obstante, la Junta de COSSEC tendra facultad para dejarlos sin efecto, cuando la
experiencia de pérdidas del seguro de acciones y depdsitos, la condicién econémica de
COSSEC y las determinaciones actuariales aceptadas por la Junta, indiquen que no debe
decretarse el aumento, tan pronto se superen las circunstancias que hayan impedido su
efectividad en la fecha correspondiente.

Cada cooperativa asegurada deberd mantener en COSSEC, como aportacion de
capital y conforme esta determine, una cantidad igual al uno por ciento (1%) del total
de acciones y depésitos que posea al 30 de junio de cada afio de operaciones, segun
se declaren en el estado certificado de acciones y dep6sitos o en los estados de situacion
certificados que se requieren por esta Ley. COSSEC establecera las normal y
procedimientos para determinar anualmente el monto del depésito por concepto de
aportacion de capital que debera mantener cada cooperativa asegurada, segun varian
sus acciones y depdésitos.

Asi mismo, establecera las reglas y procedimientos para determinar el incremento
anual que deba requerirse en el monto de tal aportacion de capital por razon de un
aumento en las acciones y depoésitos asegurados.

Cuando la suma de las reservas libres, no comprometidas para el pago de pérdidas y el
capital total de COSSEC, exceda los dos por ciento (2%) del total de acciones y depositos
asegurados, COSSEC utilizara el referido exceso para el pago de intereses sobre
capital. Dichos intereses se determinaran a base de la tasa de rendimiento promedio
de los activos totales de COSSEC para dote (12) meses anteriores a la fecha en que
se efectué el pago, reducida por el uno por ciento (1%).
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7) Cada cooperativa pagara una prima anual utilizando como tipo tarifario entre 0.05 por
ciento y 0.2 por ciento del total de capital y depésitos asegurados que posea al 30 de
junio de cada afio. La Junta de Directores de COSSEC podra determinar tipos tarifarios
mayores siempre y cuando se tengan los estudios actuariales que sustenten los mismos.

Al 30 de junio de 2023 y 2022, la Cooperativa pagé una prima anual de $ 60,940y
$65,465, respectivamente.

f Ley 220 del 15 de diciembre de 2015, Requerimientos Contables a las Inversiones
Especiales

El 15 de diciembre de 2015, se aprobd la Ley 220 para afiadir a la Ley 255, Ley de
Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito de 2002, segun enmendada, un capitulo
titulado, Requerimientos Contables a las Inversiones Especiales. La Ley requiere que:

e Las Cooperativas denominen inversiones especiales todas sus inversiones en
instrumentos de deuda emitidos por. el Estado Libre Asociado de Puerto Rico,
sus agencias y corporaciones publicas (ELA) adquiridas en o antes del 31 de marzo
de 2015.

e Las inversiones especiales sean registradas en los libres de las cooperativas a costo
amortizado independientemente de su clasificacién como disponibles para la venta o
retenidas pasta el vencimiento en los Estados Financieros y no se presentaran
perdidas no realizadas relacionadas a las inversiones especiales.

« Cualquier perdida atribuible a las inversiones especiales en la disposicion, retencion o
relacionado a la aplicacién de un pronunciamiento de los principios generalmente
aceptados de contabilidad podra ser amortizado por un periodo que no exceda 15
afnos, a ser nombrada como Pérdidas bajo Amortizacion Especial.

e Una nota o divulgacion a los estados financieros con un lenguaje especifico.

« La creacién de una reserva temporal especial de un 10% de la perdida no realizada
de las inversiones especiales mas otras aportaciones minimas a la reserva temporal o
a la reserva de capital indivisible que pueden variar entre un 5% a un 100% de los
sobrantes sujeto a los niveles de capital indivisible y el indice compuesto CAEL de la
Cooperativa.

e Considerar la amortizacién anual de las inversiones especiales en el computo de los
indices del CAEL. Ademas, permite la transferencia de reservas voluntarias no

comprometidas por la Cooperativa a la reserva temporal especial y liberar los excesos
de la reserva temporal por encima de las perdidas bajo amortizacion especial al capital
indivisible, reservas voluntarias, sobrantes y al ingreso operacional.

e La Junta de Directores de la Cooperativa cree un comité de inversiones especiales
para el manejo de riesgo de las inversiones especiales.
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g. Reglamento Numero 8665, Reglamento sobre las Normas de Contabilidad para las
Cooperativas de Ahorro y Crédito

El 20 de noviembre de 2015 se radico el Reglamento sobre las normas de contabilidad
para las cooperativas de ahorro y crédito. El propésito del Reglamento es promulgar las
normas y procedimientos de contabilidad, divulgacion financiera y controles internos que
deberan establecer, mantener y utilizar todas las cooperativas de ahorro y crédito de
Puerto Rico.

Entre varios aspectos, el Reglamento requiere una evaluacién de la gerencia sobre los
controles internos en la preparacién de los estados financieros y la preparacion de un
informe de andlisis y discusion de la gerencia que debe acompafiar los estados financieros
auditados.

h. Reglamento Niumero 8664, Pronunciamiento de Contabilidad Reglamentaria

El 20 de noviembre de 2015 se radicéd el Reglamento de pronunciamiento de contabilidad
reglamentaria que incluye los requerimientos contables para las inversiones especiales
que la Ley 220 del 15 de diciembre de 2015 incorpor6 y fue descrito anteriormente.
Durante el afio fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2017, COSSEC emitio las siguientes
cartas circulares, 2017-01 y 2017-02. La Carta Circular 2017-01 especifica el tratamiento
contable de las inversiones especiales segun las disposiciones de In Ley Nim. 220 del 15
de diciembre de 2015 y la Carta Circular 2017-02 menciona la divulgacién aplicable en
los estados financieros auditados y SUS notas siguiendo las disposiciones de la Ley Num.
220 del 15 de diciembre de 2015.

3. RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad mas significativas que sigue la Cooperativa estan de acuerdo
con las politicas en la industria, la Ley 255 antes mencionada, reglamentos emitidos por
COSSEC, y con los principios de contabilidad generaimente aceptados en los Estados Unidos
de América. Las politicas mas significativas son las siguientes:

a. Estimados

La preparacién de estados financieros conforme a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América requiere que la gerencia realice
estimados y supuestos que afectan las cantidades informadas de activos y pasivos, las
divulgaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y las
cantidades de ingresos y gastos informados durante el periodo. Los resultados reales
podrian diferir de dichos estimados.
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b. Exencion Contributiva

Las cooperativas, sus subsidiarias o afiliadas estaran exentas de toda clase de tributacién
sobre ingresos, propiedad, arbitrio, patente o cualquier otra contribucién impuesta o que mas
adelante se impusiera por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico o cualquier subdivision
politica de este. Todas las acciones y valores emitidos por las Cooperativas y por
cualesquiera de sus subsidiarias o afiliadas estaran exentas, tanto a su valor total como
en los dividendos o intereses pagados al amparo de estos, de toda clase de tributacion
sobre ingresos, propiedad, arbitrio, patente o cualquier otra contribucion impuesta o que
mas adelante se impusiere por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico o cualquier
subdivision politica de este.

Las cooperativas y sus subsidiarias o afiliadas estaran exentas del pago de derechos,
arbitrios o aranceles estatales o municipales, incluyendo el pago de cargos por licencias,
patentes, permisos y registros, del pago de cargos, derechos, sellos o comprobantes de
rentas interinos relativo a la inscripcion de estos en el Registro de la Propiedad, entre otras
exenciones de acuerdo con el Articulo 6.08 de la Ley 255.

c. Efectivo y Equivalente a Efectivo

La Cooperativa considera como efectivo y equivalentes, cuentas corrientes en bancos
locales, caja menuda, fondo de cambio, cuentas de ahorro, inversiones en fondos de caja
y las inversiones en certificados de ahorro cuyo vencimiento sea menor de noventa (90)
dias a la fecha de los estados financieros.

El efectivo y equivalente de efectivo al 30 de junio de 2023 y 2022, consiste de lo siguiente:

2023 2022
Efectivo en caja y banco $ 5,533,619 $ 10,700,839
Cuentas de ahorro 56,848 56,816
Cuentas de ahorro 500,000 700,000
Certificados de ahorro $ 6,090,467 $ 11,457,655

d. Préstamos por Cobrar.

Los préstamos por cobrar se reconocen cuando se realiza el desembolso del préstamo y se
evidencia la transaccion con un pagaré o contrato de préstamo, y cuando se haya cumplido
con los requisitos establecidos en la otorgacion de préstamos, sujeto a politicas o normas
aprobadas por la Junta de Directores o los cuerpos directivos correspondientes.

Independientemente de las garantias y colaterales que se ofrezcan, ninguna cooperativa
concedera un préstamo a persona alguna, a menos que constate y documente la existencia
de fuentes confiables para el repago del mismo en la forma pactada, pudiendo dichas
fuentes ser haberes suficientes en depésitos mantenidos en la Cooperativa y retenidos
por esta, incluyendo en el caso de no socios, bienes liquidos segun dispuesto en el Articulo
2.03 de la Ley 255.
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Los prestamos devengan intereses a una tasa de interés fija y estan sustancialmente
garantizados por acciones, depositos y por terceras personas que los garantizan
solidariamente y, ademas, por el seguro de préstamo que ofrece la Cooperativa de
Seguros de Vida (COSVI).

e. Ingreso por. Concepto de Intereses sobre Préstamos y Gastos de Intereses

La Cooperativa reconoce el ingreso por concepto de intereses sobre préstamos a base
del método de acumulacién. No se reconoce ingreso de intereses en préstamos
delincuentes por mas de 90 dias. El gasto de intereses sabre certificados de depésito se
computa y se papa peridédicamente segun se establece en el acuerdo entre la Cooperativa
y el socio o cliente al momento de apertura del mismo.

f. Provision para Pérdidas en Préstamos

La provision para posibles pérdidas en préstamos es un estimado preparado por la
gerencia que incluye las perdidas inherentes a la cartera de préstamos a la fecha del
estado de situacion. El proceso para determinar la reserva para posibles pérdidas
envuelve procedimientos especificos que consideran las particularidades de riesgo de la
cartera de préstamos de consumo de la Cooperativa.

Metodologia Utilizada para el Cémputo de la Provisiéon para Posibles Pérdidas en
Préstamos de Consumo

La provisién para posibles pérdidas en préstamos es un estimado preparado por la
gerencia que incluye las perdidas inherentes a la cartera de préstamos a la fecha del
estado de situacion. El proceso para determinar la reserva para posibles perdidas
envuelve procedimientos especificos que consideran las particularidades de riesgo de la
cartera de consumo de la Cooperativa. La provision para préstamos incobrables en
préstamos de consumo se determina luego de una evaluacion de las experiencias de
perdidas reales de la institucion y de la evaluacion detallada de los casos en morosidad. La
provision del afio se registra mediante un cargo a operaciones siguiendo el método de
provision ("Allowance Method"). La reserva para préstamos incobrables este computada a
base de los parametros establecidos segun el Reglamento 8665 emitido por COSSEC.

La reserva para posibles pérdidas en préstamos es aumentada mediante cargos a las
operaciones y disminuida por los prestamos llevados a perdida (neto de recobros). La
evaluacion de la suficiencia de la reserva esta basada en el estudio de préstamos
problematicos, riesgos conocidos e inherentes a la cartera de prestamos, situaciones
adversas que puedan afectar la habilidad de los socios para pagar los préstamos, el valor
estimado de las colaterales y las condiciones actuales de la economia.

En aquellas ocasiones en que la Cooperativa tenga en su cartera de préstamos, casos de
préstamos cuyos titulares se hayan acogido a la Ley de Quiebras Federal bajo el Capitulo
7 0 13 del Cadigo de Estados Unidos, la Cooperativa debera segregar dichos casos y evaluar
individualmente cada uno de ellos a los efectos de determinar su posible cobro conforme
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a las particularidades de cada caso. Dicha evaluacion debera considerar, entre otros
factores, el rango del préstamo, el Capitulo bajo el Cédigo de Quiebras Federal al cual se
acogié el titular, la cantidad del préstamo y el historial de pago previo. Cuando la Gerencia
de la Cooperativa entienda que un préstamo es incobrable, sometera un informe a la Junta
de Directores, la cual autorizara los cargos contra la reserva para aquellos prestamos que
determine son incobrables.

La Gerencia de la Cooperativa entiende que la provision acumulada es adecuada para
absorber posibles pérdidas en los prestamos existentes que puedan convertirse
incobrables.

Reclasificaciones

Ciertas reclasificaciones son realizadas en los estados financieros de la Cooperativa para
ajustar activos y pasivos relacionados o conformarlos con la presentacion requerida de
acuerdo a la Ley NUm. 255, enmendada por la Ley 220, y los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América. Ademas, ciertas
reclasificaciones fueron realizadas a los estados financieros del afio 2022, para
conformarlos con la presentacion de los estados financieros del afio 2023.

. Acciones Emitidas por la Cooperativa

Las acciones son contabilizadas utilizando el método de caja. Este método es generalmente
aceptado en las Cooperativas de Ahorro y Crédito de Puerto Rico. La Cooperativa no emite
certificados de acciones que representen el capital social comun. No obstante, se
mantiene un estado de cuenta por cada socio que indique su participacion en el
capital de la Cooperativa. El capital de la Cooperativa no esta limitado en cuanto a cantidad
y consiste de pagos hechos por los socios para suscribir acciones y la distribucién de
dividendos en acciones. El valor par de las acciones comunes es de $10. En virtud del
Reglamento Interno, todo socio debe suscribir por lo menos doce (12) acciones al afio.
Es politica de la Cooperativa el permitir retiro de acciones siempre y cuando la Junta de
Directores lo autorice y podré requerir de los socios que notifiquen su intencién de hacer
retiros de acciones hasta con noventa (90) dias de anticipacion.

.. Inversiones:
Entidades Cooperativas:

Las inversiones en entidades cooperativas representan depositos hechos en organismos y
entidades cooperativas de Puerto Rico. La Cooperativa registra sus inversiones en otras
cooperativas al costo, aumentando las mismas por la equidad en la ganancia de las
cooperativas, una vez estas son distribuidas por medio de dividendos en acciones. La
cooperativa evaltia el menoscabo ("impairment") basado en los estados financieros auditados
emitidos en las respectivas asambleas de estas cooperativas.

18



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LOS EMPLEADOS DE LA
CORPORACION DEL FONDO DEL SEGURO DEL ESTADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de junio de 2023 y 2022

Inversiones en Instrumentos Negociables:

Los valores negociables consisten principalmente de obligaciones y valores emitidos por los
gobiernos de Estados Unidos y Puerto Rico y valores Colaterizados par hipotecas sobre
propiedad residencial, comercial y otros activos, segun las clasificaciones permitidas por
la Ley 255 de 2002, segun enmendada.

La Cooperativa registra las inversiones en valores de acuerdo a los requerimientos segun
el ASC 320, Inversiones — Instrumentos de Deuda y Equidad. EI ASC 942-825, Instrumentos
Financieros, les permite a las entidades que asi lo elijan, tener la opcion de reportar algunos
activos y pasivos financieros a su valor en el mercado, y establece los requerimientos de
presentacion y divulgacion disefiados para facilitar la comparacién entre companias que
eligen diferentes métodos de medicion para los mismos tipos de activos y pasivos.

La Cooperativa ha decidido contabilizar y presentar en los estados financieros las
inversiones en valores de capital como retenidas hasta el vencimiento. Las mismas se
registran al costo, ajustadas por la amortizacién de primas o descuentos, utilizando el
método de Linea recta. El costo de los valores vendidos para propositos de determinar
ganancias o pérdidas esta basado en el valor amortizado en libros, y se dan de baja
utilizando el método de identificacion especifica.

Amortizacion de Primas y Descuentos

Las primas y descuentos de los instrumentos de deuda son amortizados sobre la vida
remanente del instrumento relacionado como un ajuste a su rendimiento utilizando el
método de linea recta. Los ingresos de dividendos e intereses son reconocidos
cuando son devengados.

Disminuciéon No Temporera en el Justo Valor en el Mercado

La gerencia de la Cooperativa evalla las inversiones en valores por disminucién no
temporera ("other than temporary impairment”) en el justo valor en el mercado en una base
anual. Para determinar si el deterioro en el valor del instrumento es de caracter temporero
a no, la Cooperativa considera toda la informacién pertinente y disponible acerca de la
cobrabilidad del instrumento, incluyendo eventos anteriores, condiciones actuales y
proyecciones y estimados razonables que evidencien la cantidad del efectivo a cobrarse del
instrumento.

Dentro de la evidencia en este estimado, estan las razones para el deterioro, la duracion y
severidad del mismo, cambios en valoracién luego del cierre de ario fiscal, el desempleo
proyectado del emisor y la condicion general del mercado en el area geografica o la industria
donde opera. Una vez que la disminucion es determinada que no es una disminucion
temporera o estd en menoscabo, el valor del instrumento de deuda es reducido y el
correspondiente cargo es reconocido en el estado de ingresos y gastos para las perdidas
en crédito anticipadas.
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El analisis de perdidas requiere que la gerencia de la Cooperativa considere varios
factores que incluyen pero no estan limitados a los siguientes: (1) el periodo de tiempo y
la severidad en el cual el valor en el mercado esta por debajo del costo amortizado de la
inversion (2) la condicién financiera del emisor del instrumento de deuda (3) los atributos
de la colateral y las garantias (4) la estructura de pagos de principal e intereses del valor
de inversion y la cobrabilidad del instrumento (5) cambios en la calificacion crediticia
otorgada par las principales agencias de calificacion de crédito (6) condiciones adversas
del instrumento de deuda, industria o Area geografica (7) intencion de la gerencia de
vender la inversion, o si es etas probable que no que la Cooperativa sera requerida a
vender el instrumento de deuda antes de que haya una recuperaciéon en el valor del
instrumento.

Inversiones Especiales

La Cooperativa registra las inversiones especiales de acuerdo a los requerimientos de la
Ley 220, Requerimientos Contables a las Inversiones Especiales. La Ley requiere que
las Cooperativas denominen inversiones especiales todas sus inversiones en
instrumentos de deuda emitidos por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico, sus agendas
y corporaciones publicas (ELA). Ademas, requiere que las inversiones especiales sean
registradas en los libros de la Cooperativa a costo amortizado independientemente de su
clasificacién en los Estados Financieros y no se presentaran perdidas no realizadas
relacionadas a las inversiones especiales. Cualquier perdida atribuible a las inversiones
especiales podra ser amortizada por un periodo que no exceda 15 afios.

Propiedad y Equipo

La Cooperativa contabiliza la propiedad y equipo al costo y los deprecia utilizando el método
de linea recta con cargos fijos anuales a las operaciones durante la vida util estimada de los
activos. El costo de renovaciones y mejoras que prolongan la vida Mil del activo son
capitalizados. El costo de mantenimiento y reparaciones que no extiendan la vida Util del
activo se carga a las operaciones cuando se incurre.

La gerencia evalua el valor en los libros de la propiedad y equipo cuando eventos o
cambios en circunstancias indican que el valor en los libros de dicho activo no puede ser
recuperado. La recuperabilidad del activo que sera utilizado y retenido es determinado
mediante la comparaciéon del valor en los libros con los flujos futuros de efectivo, sin
descontar, que se espera sean generados por el activo. Si se determina que ha ocurrido
un menoscabo en el valor de algun activo fijo, la diferencia entre los flujos de efectivo
futuros, sin descontar, y el valor en los libros de la propiedad y equipo se reconoce contra
las operaciones del afio. Al 30 de junio de 2023 y 2022, la Cooperativa no reconocié
perdidas por menoscabo en el valor de activos fijos.

. Reservas Mandatorias y Especiales

La Cooperativa podra crear reservas voluntarias cuyo fin legitimo adelante los intereses
de la Institucién. Las reservas tendran que ser aprobadas por la Asamblea General de Socios
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o Delegados y su use debera cumplir con el propésito establecido en el Reglamento Interno
de la Cooperativa.

Al 30 de junio de 2023 y 2022, la Cooperativa mantiene las siguientes reservas
mandatorias y voluntarias: Reserva de Equipo e Infraestructura, Reserva Especial,
Reserva de Capital Social, Reserva Temporal Especial requerida por COSSEC y Reserva
de Contingencias.

. Justo Valor de Instrumentos Financieros

La Cooperativa adopté la codificacion de contabilidad nimero 820 (el "ASC 820"). EI ASC
820 define el concepto de valor razonable, establece un marco consistente para medir el valor
razonable y amplio las divulgaciones sabre las mediciones del valor razonable. Ademas,
este pronunciamiento enmend6 el ASC 825, "Divulgacion sabre el Valor Razonable de los
Instrumentos Financieros", y de tal manera, la Cooperativa sigue el ASC 820 en la
determinacion de la divulgacion de la cantidad del valor razonable.

Determinacion del Valor Razonable

Por disposiciones del ASC 820, la Cooperativa determina el valor razonable por el precio
que se recibira al vender el activo, o que seria pagado para transferir una deuda en una
transaccion ordinaria entre participantes del mercado a la fecha de medicion. La Cooperativa
intenta maximizar el uso de insumos observables y minimizar el uso de insumos no
observables cuando se desarrolla la medicién del valor razonable, de acuerdo con la
jerarquia del valor razonable provista por. el ASC 820.

La jerarquia de valor razonable les da la prioridad mas alta a los precios cotizados (sin
ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (Nivel 1) y la prioridad mas
baja a los insumos no observables (Nivel 3). En algunos casos, los insumos usados para
medir el valor razonable pueden caer en diferentes niveles de la jerarquia del valor
razonable. El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual tae completamente
la medicién hecha a valor razonable sera determinada con base en el insumo de mas bajo
nivel que sea significativo para la totalidad de la medicién hecha a valor razonable.

A continuacién, se incluye un resumen de la jerarquia utilizada por la Cooperativa para
clasificar los diversos instrumentos financieros:

e Insumos de Nivel | - Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados existentes para
activos o pasivos idénticos a los cuales la entidad tenga la capacidad de acceder a la
fecha de medicion. Un precio en el mercado existente proporciona la evidencia mas
confiable del valor razonable y se puede utilizar sin ajuste para medir el valor razonable
siempre que estén disponibles.

e Insumos de Nivel 2 - Corresponden a precios cotizados para activos 0 pasivos
similares en mercados activos, precios cotizados para activos o pasivos idénticos o
similares en mercados que no son activos, esto es, mercados en los cuales hay pocas
transacciones para el activo o pasivo, los precios no son corrientes, las cotizaciones del
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precio varian sustancialmente, ya sea en el tempo o entre quienes hacen el mercado (por
ejemplo, un mercado de principal-a-principal); insumos diferentes a los precios cotizados
que son observables en el activo o pasivo (por ejemplo, tasas de interés, curvas de
rendimiento, velocidades de prepago, severidad de las perdidas, riesgos de crédito,
y tasas de incumplimiento en el pago); e insumos que se derivan principalmente
de o son corroborados por datos observables mediante correlacion a otros medios
(insumos corroborados por el mercado).

e Insumos de Nivel 3 - Son insumos no observables para el activo o pasivo. Los insumos
no observables son utilizados tnicamente para la medicion de valor razonable en la
manera que los insumos observables no estan disponibles, lo que sucede en
situaciones en las que haya poca actividad en el mercado, si la hay, para el activo o
pasivo a la fecha de medicion.

m. Partes Relacionadas

La totalidad de los empleados y miembros de la Junta de Directores y Comités de la
Cooperativa son socios de esta y mantienen en in Cooperativa tanto cuentas de ahorro como
préstamos. Los términos de las transacciones envueltas en estas cuentas (intereses
cargados y pagados) son iguales a los de las cuentas de los socios regulares.

n. Normas de Contabilidad gue Difieren con los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en los Estados Unidos de América

Acciones y Sobrantes

Conforme a las practicas promulgadas por COSSEC, las Cooperativas de Ahorro y Crédito
en Puerto Rico presentan en sus estados financieros la aportacion de capital de sus socios,
representada por acciones, en la seccion de participacion de los socios. Los principios de
contabilidad requieren que las acciones se presenten en la seccion de depésitos de socios del
mismo estado.

Ademas, las Cooperativas reconocen la distribucién de sus sobrantes mediante un cargo a
beneficios acumulados sin asignar, y los principios de contabilidad requieren que tales
distribuciones se reconozcan como gasto de interés.

Al 30 de junio de 2023 y 2022, Si las partidas mencionadas anteriormente (acciones y
dividendos) se hubieran clasificado de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de Ameérica, el total de depdsitos
aumentaria y la participacién de los socios disminuiria por $6,608,090 y $6,511,419,
respectivamente. Ademas, la ganancia neta disminuiria y los gastos aumentaran por $74,445
y $58,927 al 30 de junio de 2023 y 2022, respectivamente.

22



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LOS EMPLEADOS DE LA
CORPORACION DEL FONDO DEL SEGURO DEL ESTADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de junio de 2023 y 2022

Al 30 de junio de 2023 y 2022, la Cooperativa solo posee un instrumento de deuda con un
costo amortizado ajustado y un valor en el mercado por $0 y $3,600, respectivamente, el
cual atin no ha sido negociado. El estado de inversiones refleja la inversion a $0 valor.

Las siguientes tablas muestran una comparacion y las diferencias mas significativas entre el
estado de situacion condensado al 30 de junio de 2023 y el estado de ingresos y gastos
condensado para el afio terminado en dicha fecha, en conformidad con las practicas de
contabilidad requerida por la Ley Numero 255, segun enmendada y COSSEC (estados
financieros reglamentarios) y los principios de contabilidad generalmente aceptados en los
Estados Unidos de América (US GAAP por sus siglas en ingles).
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A continuacion, se describen las diferencias mas significativas:

Estado de situacién condensado al
30 de junio de 2023

Activos

Efectivo y certificados de ahorro

Prestamos, netos de la reserva para posibles pérdidas
Inversiones en valores

Inversiones en entidades cooperativas

Propiedad y equipo, neto de depreciacion acumulada
Otros activos

Total de activos

Pasivos
Depositos
Cuentas y gastos acumulados por pagar
Total Pasivos

Participacién de los Socios:
Acciones

Dividendos
Reserva de capital indivisible y otras reservas
Sobrantes sin asignar

Total participacion de los socios

Total pasivos y participacion de los socios

Estado condensado de Ingresos y gastos para el
afio de 2023

Ingresos por intereses
Gastos de intereses-dividendos
Gastos de intereses
Total ingreso neto de intereses
Provisién para préstamos incobrables
Ingreso neto después de la provision

Otros ingresos
Gastos generales y administrativos

Ganancia Neta

Estados Ajuste para Estados
Financieros Conformar a Financieros
Reglamentarios US GAAP US GAAP
$ 10,832 467 $ 10,832,467
4,650,754 4 650,754
1,735,000 1,735,00
575,975 575,975
254,943 254 943
739,591 739,591
$ 18,788,730 0 18,788,730
$ 10,405,486 6,608,090 5 17,013,576
140,104 140,104
10,545,590 6,608,090 17,153,680
6,608,090 (6,533,090) $ -
(75,000)
1,535,050 1,535,050
100,000 100,000
8,243,140 (6,608,090) 1 635,050
$ 18,788,730 0 $ 18,788,730
Estados Ajuste para Estados
Financieros Conformar a Financieros
Reglamentarios UsS GAAP US GAAP
$ 712,846 - $ 712,846
(75,000) (75,000)
32,886 (32,886)
679,960 (75,000) 604,960
6,000 - (6,000)
673,960 (75,000) 598,960
161,514 - 161,514
(581,741) - (552,844)
$ 253,733 (75,000) $ 178,733
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4. PRESTAMOS POR COBRAR

La siguiente tabla presenta el total de la cartera de préstamos de la Cooperativa por tipo
y clase de financiamiento al 30 de junio de 2023 y 2022:

2023 022
Consumo:
Personales $ 5,056,094 $ 4,700,107
Garantizados 131,971 151,248
Total préstamos de consumo 5,188,065 4,851,355
Menos provision para préstamos incobrables (537,311) (501,351)
Total préstamos, neto $ 4,650,754 $ 4,350,004

El movimiento de la provisién para posibles pérdidas en la cartera de préstamos de la
Cooperativa al 30 de junio de 2023 y 2022, es como sigue:

30 de junio de 2023 Comercial Consumo Total
Balance, al principio del afio 3 - $ 501,351 $ 501,351
Provision adicional del afio - 6,000 6,000
Recobro de préstamos previamente reservados - 61,779 61,779
Prestamos cargados contra la provisién - (31,819) (31,819)
Balance al final del afio $ - $ 537,311 $ 537,311
30 de junio de 2022 Comercial Consumo Total
Balance, al principio del afio $ - $ 473,371 $ 473,371
Provisién adicional del afo - 38,000 38,000
Recobro de préstamos previamente reservados - 55,725 55,725
Prestamos cargados contra la provision - (65,721) (65,721)
Balance al final del afio $ - $ 501,351 $ 501,351

Dias de Antiguedad de la Cartera de los Préstamos de Consumo

La Cooperativa posee varios tipos de préstamos de consumo los cuales poseen diferentes riesgos
de crédito. La morosidad, la empirica, el crédito y el valor del préstamo-a-valor de la colateral
son indicadores de calidad que la Cooperativa monitorea y utiliza en la evaluacion de la provision para
préstamos incobrables en su cartera de préstamos de consumo.
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El principal factor en la evaluacion de la provision para préstamos incobrables en la cartera de
consumo es la morosidad que presenta dicha cartera. La provisién para préstamos de
consumo fue evaluada acorde con el Reglamento 8665.

A continuacion, se presentan as categorias de envejecimiento de la cartera de consumo al 30

de junio de 2023 y 2022:
Dias de Vencimiento

30 de junio de 2023  Corriente o

0-60 61-180 181-360 360 o mas Total
Personales $ 4,884,993 $ 42,839 $ 46,014 $ 82,248 $ 5,056,094
Colaterizados 131,971 - s - 131,971
Total consumo $ 5,016,964 $ 42,839 $ 46,014 $ 82,248 $ 5,188,065
30 de junio de 2022  Corriente o

0-60 61-180 181-360 360 o mas Total
Personales $ 4,600,126 $ 39,965 $ 22418 $ 37,598 $ 4,700,107
Colaterizados 151,248, : 4 " 151,248
Total consumo $ 4,751,371 39,965 $ 22418 $ 37,598 $ 4,851,355

Calidad de Crédito de Consumo Segregada por Indicador de Calidad

A continuacion, se presentan los tipos de préstamos que componen la cartera de préstamos de
consumo clasificados segtin la calidad de crédito al momento de la otorgacion:

Distribucion Empirica

30 de junio de 2023 <600 601-650 651-700 701 + Otros - No Total
puntuacion

Personales $ 554,750 $ 794,146 $ o772 $ 837,105 $ 1895381 $ 5,066,094

Colaterizados 3,966 16,946 11,119 10,665 89,275 131,971

Total consumo $ 558,716 $ 811,082 $ 985831 $ 847,770 1,084,656 5,188,065

Distribucion Empirica

30 de junio de 2022 <600 601-650 651-700 701 + Otros - No Total
puntuacion

Personales $ 482,838 $ 899,468 $ 1173548 $ 614,238 $ 1493487 $ 4,700,107

Colaterizados 8,054 3,515 8,607 18,333 149,267 151,248

Total consumo $ 490,892 $ 902,983 $ 1182159 $ 632,571 $ 1642754 $ 4,851,355
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Calidad del Crédito de Consumo — Por Clase (Morosidad)

A continuacion, presentarnos un resumen de la inversion no pagada vs. la inversion reconocida
por tipo de préstamo:

2023 2022
Al final del Afo Al Final del Afio
Balance Reserva Balance Reserva
Principal Especifica Principal Especifica
No Pagado No Pagado
Consumo:
Personales $ 5,056,094 5 537311 $ 4,700,107 $ 501,351
Colaterizados 131,971 - 151,248 -
Total Consumo $ 5,188,065 $ 537,311 $ 4,851,355 $ 501,351

Calidad del Crédito del Consumo Por Clase (Prestamos Reestructurados)

Al 30 de junio de 2023 y 2022, la Cooperativa no tenia prestamos modificados y clasificados
como reestructurados en su cartera de préstamos.
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5. INVERSIONES EN VALORES

Al 30 de junio de 2023 y 2022, el costo amortizado y el justo valor en el mercado de las
inversiones en valores mantenidas Basta su vencimiento esta compuesto de lo siguiente:

30 de junio de 2023

Federal Home LN BKS
Federal Farm CR BKS
Federal Farm CR BKS
Bonos Municipales localizados en
Estados Unidos:
Bono-Dallas Tex Area R

Bono - Salida Calif Un SCH Dist

30 de junio de 2022

Federal Home LN Bks
Federal Farm CR BKS
Federal Farm CR BKS
Bonos Municipales localizados en
Estados Unidos:
Bono — Dallas Tex Area R

Bono - Salida Calif Un SCH Dist

El costo amortizado y el valor en el mercado estimado de las inversiones en valores al 30 de
junio de 2023, segun su vencimiento, son presentados a continuacién. Los vencimientos
esperados de las inversiones pueden diferir del contrato original debido a que el prestatario tiene

el derecho de cancelar la obligacion o prepagarla.

Vencimiento

2023:

Menos de 1 afio
De 1 a 5 afios
De 6 a 10 afios

Costo
Amortizado

$ 35,000

1,700,000

$ 1,735,000

Valor en el
Mercado
Estimado

$ 34,943
1,435,448

$ 1,470,392
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Ganancia
Rendimiento Costo Valor en (Pérdida)
Promedio Amortizado Mercado No Realizada

1.20% $ 500,000 $ 393,715 $ (106,285)
1.40% 500,000 437,755 (62,245)
1.20% 500,000 430,385 (69,615)
1.40% 200,000 173,594 (26,406)
4.49% 35,000 34,943 (57)
$ 1,735,000 $ 1,470,392 $ (264,608)
1.20% $ 500,000 $ 409,090 $ (90,090)
1.40% 500,000 450,190 (49,810)
1.20% 498,083 442 100 (55,983)
1.40% 200,000 176,864 (23,136
4.30% 75,000 75,068 68
$ 1,773,083 $ 1,553,312 $ (219,771)
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Valor en el
Costo Mercado
Vencimiento Amortizado Estimado
2022:
De 1 a 5 afios $ 75,000 $ 76,086
De 6 a 10 afios 1,698,083 1,478,244
$ 1,773,083 $ 1,554,312

6. INVERSIONES ESPECIALES

Al 30 de junio de 2023 y 2022, el costo amortizado, perdidas bajo amortizacion especial, el
justo valor en el mercado y la perdida no realizada de las inversiones especiales son como
sigue:

30 de junio de 2023:

Costo Perdido bajo Costo Valor on el Pérdida No Balanca Afos
Emisor de deuda del ELA Amortizado Amortizacion Ajustado Mercado Realizada Menoscabo Amortizacion
Especial
Corporacion Financiamiento Pibico (PFC) $ 280,000 $ 280,000 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 N/A
30 de junio de 2022:
Costo Perdido bajo Costo Valoron el Pérdida No Balance Afos
Emisor de deuda del ELA Amortizado Amortizacion Ajustado Mercado Realizada Menoscabo Amortizacion
Especial
Cerporacin Franciamient Pibico (PFC) $ 280,000 $ 276640 $ 3380 $ 11,200 $ 0 $ 0 N/A

Vencimientos Esperados de las Inversiones Especiales

El costo amortizado y el valor en el mercado estimado de las inversiones especiales al 30
de junio de 2023 y 2022, segun su vencimiento, se presentan mas adelante. Los vencimientos
esperados de las inversiones pueden diferir del contrato original debido a que el prestatario
tiene el derecho de cancelar la obligacion o prepagarla.

2023 2022
Valor en el Valor en el
Costio Mercado Costo Mercado
Vencimiento Amortizado Estimado Amortizado Estimado
Menos de 1 afio $ 0 $ 0 $ 3,360 $ 11,200
0 0 3,360 11,200
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7. INVERSIONES EN ENTIDADES COOPERATIVAS

Las inversiones en entidades Cooperativas consisten de lo siguiente:

2023 022

COSSEC $ 256,831 $ 255,831

Cooperativa de Seguros de Vida:
Acciones Preferidas 100,000 100,000
Acciones Comunes 134,790 134,790
Cooperativa de Seguros Multiples 17,735 15,105
Corporacion del Fondo de inversién 56,203 56,203
Banco Cooperativo 8,416 8,416
Cooperativa de Servicios Funerarios de P.R. 1,000 1,000
Liga de Cooperativas 1,000 1,000
575,975 573,345

8. PROPIEDAD Y EQUIPO
La propiedad y equipo consiste de lo siguiente al 30 de junio de 2023 y 2022:
2023 2022
Mobiliario y equipo 351,952 350,801
Programacion 438,897 208,901
Mejoras 42 832 42,832
833,681 602,534
Menos depreciacion acumulada 578,378 550,681
254 943 51,853
9. OTROS ACTIVOS
Los otros activos al 30 de junio de 2023 y 2022 son los siguientes:
2023 2022

Noémina por cobrar $ 664,987 $ 330,881
Intereses por cobrar 65,035 34,417
Depoésitos 50 50
Gastos pagados por adelantado 9,399 7,211
Otros 120 84,526

$ 739,591 $ 457,085
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DEPOSITOS Y CUENTAS DE AHORRO

La Cooperativa acepta depdsitos de socios y personas y entidades que no son socios. Las
cuentas de ahorro de socios devengan un interés anual al 30 de junio de 2023 y 2022 de
40% en balances hasta $15,000 y 0.25% por el exceso, computado diariamente. Las
cuentas de ahorro a no socios devengan un interés anual de 0.05% computado diariamente.
Es politica de la Cooperativa el permitir retiros de ahorro en cualquier dia laborable de ésta.
Sin embargo, cuando la Junta de Directores lo crea necesario, podra requerir de los socios
que notifiquen su intencion de hacer retiros hasta con treinta (30) dias de anticipacion.

El por ciento de interés en los certificados varia de acuerdo al mercado, a la cantidad y el tiempo
negociado.

Los ahorros navidefios son pagaderos en octubre de cada y devengan un 0.65% y 0.25%
de interés anual a socios y no socios, respectivamente. Los balances en el plan de ahorro
de verano son pagaderos en mayo de cada afio, y devengan un interés anual de 0.65% y
0.25%, a socios y no socios, respectivamente.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR Y GASTOS ACUMULADOS

El balance de las cuentas y gastos acumulados por pagar al 30 de junio de 2023 y 2022
esta compuesto de lo siguiente:

2023 2022
Seguros de préstamos $ 3,363 $ 443
Intereses por pagar 743 837
Bono y vacaciones 29,163 32,805
Gastos acumulados por pagar 15,683 24,339
Gastos de asamblea 51,947 47,771
Cuentas por pagar exsocios (7) (563)
Contribuciones y retenciones sobre ndmina 3,872 705
Cheques no reclamados 24,850 15,871
Otras cuentas por pagar 10,490 2,222
$ ___ 140104 § _ 124490

SEGUROS

Los socios que cumplan con los requisitos de elegibilidad disfrutan de un seguro de
préstamos hasta un maxima de cincuenta mil ($50,0000) délares. Los seguros se
mantienen con COSVI. La prima del seguro de préstamos la sufraga el socio cuando
obtiene un préstamo de In Cooperativa.
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13. GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

El detalle de los gastos generales y administrativos incurridos par la Cooperativa durante
los afios terminados el 30 de junio de 2023 y 2022, se compone de las siguientes partidas:

2023
Salarios y beneficios marginales $ 183,202
Impuestos sobre némina 20,145
Plan medico 10,613
Plan retiro empleados 3,514
Depreciacion y amortizacion 28,057
Educacién y promocién 19,811
Seguros generales 14,686
Seguro de acciones y depoésitos 60,940
Materiales de oficina, imprenta y franqueo 12,174
Teléfono 7,387
Reparacion y mantenimiento 47,681
Servicios profesionales 49,570
Servicios y cargos bancarios 4128
Gastos de asamblea anual 20,000
Cuerpos directivos 5,307
Investigacién de crédito 1,623
Renta:
Oficina 39,650
Espacio para almacenaje de documentos 10,850
Donativos 100
Implantacion y cargos servicios sistema ATH 21,499
Otros gastos 20,804
Total Gastos $ 581,741

14. PLAN MEDICO

2022

181,526
14,963
11,161

3,874
23,165
18,974
16,5619
72,906
10,671

3,622
54,009
47,034

4,014

5,417
4,763

36,350
11,653

600
21,443
10,290

$ 552,844

La Cooperativa provee un plan médico a sus empleados. La aportacién de la Cooperativa
es la prima total para todos los empleados. El gasto del plan para los afios 2023 y 2022 fue

de 10,613 y $11,161, respectivamente.
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16.

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LOS EMPLEADOS DE LA
CORPORACION DEL FONDO DEL SEGURO DEL ESTADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de junio de 2023 y 2022

PROVISION PARA EDUCACION COOPERATIVA

La Cooperativa esta obligada por Ley a separar anualmente, no menos de un décimo del uno
por ciento (0.1%) del volumen total de negocios, para fines educativos e integracion
del cooperativismo en Puerto Rico. Dentro de los tres (3) meses siguientes al cierre de
sus operaciones de cada ano econémico, la Cooperativa debe depositar en la Liga de
Cooperativas de Puerto Rico aquella cantidad que resulte del referido computo pasta un
méaximo de cuatro mil dolares ($4,000). Cuando el volumen total de negocios excediese de
cuatro millones de délares ($4,000,000), se segregara una cantidad adicional de cinco por
ciento (5%) de su sobrante neto anual hasta un maximo de seis mil dolares ($6,000)
adicionales. Esta cantidad se deposita con la Liga de Cooperativas de Puerto Rico y no
podra exceder de $10,000.

CONCENTRACION DE RIESGO

La Cooperativa mantiene cuentas de efectivo en varias instituciones bancarias y entidades
cooperativas en Puerto Rico. Las cuentas en las instituciones bancarias son aseguradas por
la Corporacion de Seguro del Depdsito Federal (FDIC) hasta $250,000 y las cuentas en
las entidades cooperativas son aseguradas por la Corporacion para la Supervision y Seguro
de Cooperativas de Ahorro y Crédito (COSSEC) hasta $250,000. El efectivo depositado en el
Banco Cooperativo no esta protegido por ninguin seguro de depésito. Al 30 de junio de 2023
y 2022, las cantidades no aseguradas mantenidas en instituciones bancarias y entidades
cooperativas totalizaron $7,427,326 y $10,780,638, respectivamente.
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CORPORACION DEL FONDO DEL SEGURO DEL ESTADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de junio de 2023 y 2022

17. RAZON DE CAPITAL INDIVISIBLE A TOTAL DE ACTIVOS SUJETOS A RIESGO

Al 30 de junio de 2023 el por ciento de capital indivisible en relacién al total de activos
sujetos a riesgos es de un 22.57%, determinado como sigue:

Elementos de capital indivisible:

Reserva de capital indivisible $ 1,237,388
Reserva Carta Circular 2022-02 32,346
Ofras reservas 265,316
156% de las ganancias retenidas por la Cooperativa no distribuidas 15,000
Porci6n de la reserve de préstamos incobrables para prestamos no morosos 49,085
Total de capital indivisible $ 1,599,135
Elementos de activos sujetos a riesgo: 19,325,921

I. Activos sin riesgo con ponderacion de 0.00%:
100% Efectivo en fondo de cambio, caja menuda y fondo de cambio en transito (4,425)
100% Depositos pignorados
100% la porcién de los préstamos de los socios garantizada por acciones,

depositos 0 ambos que no puedan retirarse de la Cooperativa (1,690,660)
100% la inversién de la Cooperativa en la COSSEC (256,831)

IIl. Activos sujetos a riesgo con ponderacion de veinte por ciento (20%):
80% Efectos en proceso de cobro (8,662,433)
80% Intereses en proceso de cobro (21,019)

80% de los depdsitos, prestamos, obligaciones y valores de deuda, incluyendo
porciones de estos, que sean emitidos, asegurados o garantizados por
instituciones depositarias de Estados Unidos y Puerto Rico, incluyendo el
Banco Cooperativo de Puerto Rico. Se excluyen acciones de entidades con
fines de lucro. (1,388,000)

80% Prestamos, obligaciones y valores de deuda, Incluyendo porciones de
todos éstos, que sean emitidos, asegurados o garantizados por el Estado
Libre Asociado de Puerto Rico o sus agencies o por el Gobierno de Estados
Unidos, cuyas obligaciones no estan respaldadas explicitamente por la
entera fe y crédito del Gobierno de Estados Unidos.

80% de seguros prepagados que correspondan a riesgos de la institucion (7,355)
80% de las acciones comunes o preferidas respaldadas por el Banco
Cooperativo, Cooperativa de Seguros Muiltiples y COSVI. (208,753)

lll. Activos sujetos a riesgo con ponderacién de 50 por ciento (50%):
50% de la inversion en acciones de los Organismos Cooperativos Centrales
siempre que no tengan pérdidas corrientes o acumuladas. (1,000)

Total de activos sujetos a riesgo $ 7,085,445

Razén de Capital Indivisible a Total de Activos Sujetos a Riesgo 22.57%
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LOS EMPLEADOS DE LA

CORPORACION DEL FONDO DEL SEGURO DEL ESTADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de junio de 2023 y 2022

18. JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Metodologia y Supuestos

Para estimar el valor razonable de los instrumentos financieros se utilizaron los siguientes
métodos y supuestos:

El valor en libros de los instrumentos financieros incluyendo efectivo y equivalentes de
efectivo y los pasivos financieros se aproximan a su valor razonable debido a su
naturaleza de corto plaza.

El valor de los certificados de depésito se determina a base del valor presente de un

certificado o grupo de certificados computado a las tasas de intereses corrientes para
instrumentos similares.

El valor razonable de los préstamos fue estimado descontando los flujos de efectivo
futuros a ser recibidos para un préstamo o grupo de préstamos utilizando las tasas de
intereses corrientes para préstamos concedidos a socios con riesgos crediticios y
términos de vencimiento similares.

El justo valor estimado de las inversiones se basa en precios de mercado cuando estan
disponibles (Nivel 1), cotizaciones de precios de mercado de inversiones similares
(Nivel 2), o el precio de mercado de la Ultima transaccion para ese instrumento en un
mercado activo (Nivel 2), o los activos netos proporcionales de asociados, segun
corresponda.

El valor de las inversiones en entidades cooperativas representa el costo original de las
inversiones realizadas mas los dividendos capitalizados menos retiros o
devoluciones. La gerencia entiende que el valor razonable de dichas inversiones debe
aproximarse al valor en los libros debido a la particularidad de las mismas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de junio de 2023 y 2022

Activos Financieros Reconocidos a su Valor Razonable en una Base Recurrente

Al 30 de junio de 2023, la Cooperativa tenia valores negociables retenidos pasta el
vencimiento e inversiones especiales para los cuales se requiere medir el valor razonable

recurrente:
Valor en Libros
Tipo de Inversion Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Valores Negociables $ 1,735,000 5 - $ 1,735,000 $ - $ 1,735,000
Inversiones especiales 0 - 0 - 0
$ 1,735,000 3 - $ 1,735,000 $ - $ 1,735,000

Valor Razonable

El valor en los Libros de los instrumentos financieros y su justo valor estimado al 30 de junio
de 2023 se resume a continuacion:

Valor en Libros Justo Valor
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 6,090,467 $ 6,090,467
Certificados de ahorro, mayores de tres meses 4,742,000 4,742,000
Préstamos, neto de la reserva 4 650,754 4,650,754
Inversiones en valores 1,735,000 1,470,392
Acciones en entidades cooperativas, sin COSSEC 319,145 319,145
$ 17,537,366 $ 17,272,758
Pasivos Financieros
Cuentas de depdésitos $ 10,171,951 $ 10,171,951
Certificados de depositos 233,535 233,585
Acciones 6,608,090 6,608,090
$ 17,013,576 $ 17,013,576

19. CONCESIONES OPERACIONALES Y ACUERDO DE ARRENDAMIENTO
OPERACIONAL

El 10 de junio de 2020, la Cooperativa suscribié un contrato de alquiler con la Cooperativa de
Seguros de Vida de PR (COSVI) para ocupar un espacio en el cuarto piso en el edificio conocido
como "COSVI OFFICE COMPLEX" ubicado en la Avenida Américo Miranda en San Juan,
Puerto Rico. El término de vigencia del contrato es por 61 meses con una opcién para su
renovacién por un periodo adicional de 60 meses, siempre y cuando se hayan cumplido con
todos los términos y condiciones del mismo. El canon de renta comenzaria en $24,000
anuales.
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30 de junio de 2023 y 2022

20. CONTIGENCIAS

21

La Cooperativa esta envuelta en varias acciones legales cominmente relacionadas con
instituciones financieras de su naturaleza. El efecto de éstas, a base de la opinién de la
gerencia y de sus asesores legales, no es, ni ser3, significativo para los estados financieros
de la Cooperativa.

EVENTOS SUBSIGUIENTES

Al preparar los estados financieros, la Gerencia de la Cooperativa ha evaluado los eventos y
transacciones subsiguientes al 30 de junio de 2023, de acuerdo al Tépico 855 de Eventos
Subsiguientes del FASB-ASC, para su potencial reconocimiento o divulgacion hasta el 5 de
septiembre de 2023, fecha en que estos estados financieros auditados de la Cooperativa se
emitieron o estaban listos para ser emitirse.

Durante el afio 2022-2023 continué la pandemia del COVID 19. A la fecha emision de los
estados financieros, las horas de servicios de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de los
Empleados del Fondo del Seguro del Estado era su horario habitual y se mantienen con las
reglas de distanciamiento fisico y todas las medidas sanitarias.

La Gerencia de la Cooperativa entiende que aparte de lo mencionado en los parrafos
anteriores, no ocurrié ningun evento material subsiguiente al 30 de junio de 2023 que requiera
ser registrado o que necesite divulgacion en los estados financieros.

22. Fondos Recibidos C.D.F.l. & Beca Inclusive

Durante el afio fiscal 2022-2023, la Cooperativa recibid, por primera vez, fondos por la
cantidad de $125,000 del Community Development Financial Institutions Fund (por sus siglas
en inglées C.D.F.I. Fund). Esos fondos se utilizaron para cubrir parte del costo de la
adquisicion de “upgrade” de programacion (contable y financiera) y respectiva compra de
equipo, los cuales estan permitidos segun el acuerdo (agreement) con el C.D.F.l. Este
acuerdo obliga a la Cooperativa con unos requisitos de cumplimiento con regulaciones
federales, reportes (Reporting) como lo son los estados financieros auditados, cumplir con
someter la aplicacion de certificacion del C.D.F.I. durante el segundo afio, (ya fue sometida),
entre otros requerimientos. La Cooperativa pudiera ser canditada para volver a recibir estos
fondos si los solicita nuevamente.

También se recibié una beca (Grant) de Inclusive por la cantidad de $10,500.00.
El 28 de febrero de 2023 se recibid aprobacién del Equity Recovery Program del C.D.F.l. por

la cantidad de $997,500.00. Al 30 de junio de 2023, estos fondos no fondos no se habian
recibido.
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ANEJO A
CERTIFICACION DE CONTROLES INTERNOS DE LA GERENCIA

Los controles internos sobre los reportes financieros y estados financieros de la Cooperativa de Ahorro y
Crédito de los Empleados de la Corporacién del Fondo del Seguro del Estado (en adelante “La
Cooperativa") que se acompafian, son un proceso a cargo de la Junta de Directores, la Gerencia de la
Cooperativa y el personal relacionado, disefiados para proveer una certeza razonable sobre la confiabilidad
de la informacidn financiera y la preparacién certera de los estados financieros de acuerdo a los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en los Estados Unidos de norte América (US GAAP) y aquellas
normativas provistas por la Ley 255 de octubre de 2012, segin enmendada, los reglamentos aplicables y
las cartas circulares emitidas por la Corporacién Publica para la Supervisién y Seguro de Cooperativas de
Puerto Rico (COSSEC).

Los controles internos de la Cooperativa sobre los estados financieros, incluyen las politicas y
procedimientos que:

i. Pertenecen al mantenimiento de archivos, que en detalles precisos y justos reflejan las
transacciones y planes de los activos de la Institucién.

ii. Proveen certeza razonable de que las transacciones son registradas para permitir la preparacion
de estados financieros acorde con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los
Estados Unidos de América y con las practicas contables permitidas por COSSEC, y los ingresos
y gastos de la Cooperativa son realizados solo en conformidad con las autorizaciones de la
Gerencia y los directores de la Cooperativa.

iii. Proveen certeza razonable dentro de los alcances operacionales disponibles sobre la prevencién
o deteccién oportuna de la adquisicién, uso o disposicidn de activos de la Cooperativa que podrian
tener un efecto significativo en los estados financieros. Debido a sus limitaciones inherentes y al
principio de costo/beneficio, el control interno sobre la informacién financiera puede no prevenir

" posibles errores o posibles fraudes. Ademas, las proyecciones de cualquier evaluacion de
efectividad para perfodos futuros estan sujetas al riesgo de que los controles internos puedan
resultar inadecuados debido a cambios en las condiciones, o que el grado de cumplimiento de las
politicas o procedimientos pueda deteriorarse, porque se tenga que aplicar el principlo de
costo/beneficio o porque el deterioro surja fuera del alcance de la Gerencia. La firma de
Contadores Publicos Autorizados CPA Agustin Rodriguez Nieves, ha evaluado la eficacia y la
efectividad de los controles internos de la Institucién sobre los informes financieros al 30 de junio
de 2023.

Debido a las limitaciones inherentes, los controles internos sobre la informacién financiera puede que no
prevean, detecten o corrijan errores. Ademas, proyecciones de cualquier evaluacién de efectividad para
perfodos futuros estarén sujetas al riesgo de que los controles se vuelvan inadecuados debido a cambio
en circunstancias, o que el grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos se pueda deteriorar.
La Junta de Direclores, a través de la gerencia y personal designado de la Cooperativa, evalud la
efectividad de los controles internos sobre la informacion financlera, incluyendo aquellos controles sobre
la preparacion de los gstados financieros al 30 de junio de 2023, segun lo requiere la Ley Num. 255,
Articulo 5.11 aglafrientacién aplicable y los estandares emitidos por las organizaciones encargadas.

et

Jerr%afmsidente Ejecutivo Evelyn Carmona, Contadora Externa

TEEREHE

# COSSEC

y depésit gurados hasta $250,000 por COSSEC.

El poblerno federal no asegura esta institucidn,



ANEJO B
COOPERATIVA AHORRO Y CREDITO FONDOCOOP
30 DE JUNIO DE 2023
NARRATIVA SOBRE EL RESULTADO DE LAS OPERACIONES
(MANAGEMENT DISCUSSION & ANALYSIS “MD&A”)

El analisis que se presenta a continuacion ofrece una visién general de las operaciones de
la Cooperativa para el afio terminado el 30 de junio de 2023. El propésito de esta
narrativa es proveer informacién que ayude a analizar los resultados de las operaciones y
los cambios en la posicion financiera de la Cooperativa. Esta seccion debe ser leida en
conjunto con los estados financieros basicos, para obtener un mejor entendimiento de los
resultados operacionales de la Cooperativa. Como institucién financiera, tenemos muchos
retos, seguiremos, cada dia, fortaleciendo méas nuestra institucién y mejorar nuestro
resultados operacionales y nuestra posicién financiera.

Aspectos financieros mas destacados:

Los activos de la Cooperativa totalizaron $18,788,730 para el 2023, presentando
una disminucién por la cantidad de $1,377,655en comparacién con el afio anterior.

Los pasivos de la Cooperativa totalizaron $10,545,589 para el 2023, presentando
una disminucién por la cantidad de $1,649,700 en comparacién con el afio anterior.

La participacion de los socios de la Cooperativa totalizé $8,243,141 para el 2023,
presentando un aumento por la cantidad de $242,045 en comparacion con el afio
anterior.

El total de ingresos (ingresos de interés y otros ingresos) fue de $874,360 para el
2023, presentando un aumento por la cantidad de $101,533 en comparacién con el
afio anterior. Se recibié una beca (Grant) de $125,000 de los fondos C.D.F.l. y una
beca de Inclusive de $10,500 que ambos se utilizaron para parcialmente financiar
la adquisicion de nueva programacion de contabilidad, subsidiarios y ofras
tecnologias adelantadas, ya que la que teniamos ya necesitaba actualizacion.

El total de gastos (gasto de interés, provisién para préstamos incobrables y
generales y administrativos) totaliz6 $620,628 para el 2023, presentando una
disminucion en los gastos por la cantidad de $29,143 en comparacién con el afio
anterior,

La Cooperativa mantiene fondos liquidos en exceso de lo requerido por ley por la
cantidad de $10,035,629 para el 2023, lo que representd una disminucion de
$1,978,196 en comparacién con el afo anterior. Esto se debid, principalmente, al
aumento en la cartera de préstamos por $336,709 y disminucion en total de pasivos
de $1,649,700. El total de fondos requeridos por ley totalizé $2,127,052 para el
2023, segun se detalla en las notas de los estados financieros.

La Cooperativa mantiene una razén de capital indivisible a total de activos sujetos a
riesgo de 22.57% para el 2023, lo que representé un aumento de 1.20% en
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comparacion el afio anterior, Esta cantidad cumple con el 8% minimo requerido por
la Ley 255, seglin se detalla en las notas de los estados financieros.

Andlisis financiero de la Cooperativa

La tabla a continuacién presenta un resumen del Estado de Situacion de la Cooperativa
para los afios terminados el 30 de junio de 2023 y 2022

ESTADO DE SITUACION
2023
2022
Total de Activos $18,788,730 $20,166,385
Total de Pasivos $10,545 589 $12,195,289
Total de participacion de los socios $8,243,141 $7,971,096

El total de activos de la Cooperativa present6 una reduccién por la cantidad de $1,377,655
en comparacion con el afio anterior. El efectivo y equivalentes de efectivo, incluyendo los
certificados de ahorros, disminuyé por $2,125,188; los préstamos aumentaron por
$336,709, inversiones en bonos de Estados Unidos se redujé por $38,083 (uso de
efectivo), y un aumento en otros activos por la cantidad de $282,506. En cuanto a los
activos fijos hubo una inversién de programacién y respectiva adicién de equipo
(hardware) por la cantidad de $229,995.48.

El total de pasivos de la Cooperativa tuvo una disminucién de $1,649,700 en comparacién
con el afio anterior debido a la disminucién en los depésitos por $1,665,313 y un aumento
en cuentas y gastos acumulados por pagar de $15,613.

El total de participacion de los socios de la Cooperativa presentd un aumento por la
cantidad de $242,045 en comparacién con el afio anterior. Las acciones tuvieron un
aumento neto por $96,671. Este afio estaremos distribuyendo sobrantes por la cantidad
de $100,000. Tenemos reservas adicionales y voluntarias, (sin considerar las reservas
del capital indivisible ni de contingencias), por la cantidad de $

La tabla a continuacion presenta un resumen del Estado de Ingresos y Gastos de la
Cooperativa para los afios terminados el 30de junio de 2023 y 2022

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS

2023 2027
Total de Ingresos $874,360 $772,827
Total de Gastos 620,628 649.771
| Ingreso Neto $253732|  $123.056
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El total de ingresos de la Cooperativa presentd un aumento por la cantidad de $101,533

en comparacién con el afio anterior. Hubo una reduccién de $28,202 de intereses
cobrados en

préstamos y aumento de $77,964 en ingresos de intereses de inversiones, cuentas de
ahorros y certificados. Hubo un aumento en los otros ingresos debido a la beca del
C.D.F.I por la cantidad de $125,000.00 mencionado previamente.

El total de gastos de la Cooperativa presenté una disminucién por la cantidad de $29,143
en comparacion con el afio anterior, los gastos de intereses estan por debajo por $26,041,
los gastos generales se redujeron por $3,102.

Leyes, reglamentos y cambios en los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados (GAAP) que impactaron, o pudieran impactar, las operaciones durante
el afio 2022-2023 en adelante:

* No hubo leyes y reglamentos que impactaran siginificativamente las operaciones del
ano 2022-2023.

* El cambio en los principios de contabilidad generalmente aceptados (GAAP)
relacionado al método de calcular la reserva para préstamos incobrales entré en vigor
para anos fiscales comenzados después del 15 de diciembre de 2022. A la
Cooperativa este cambio le aplicaria con el afio fiscal que comenzé el 1 de julio de
2023; siendo una gerencia proactiva, ya se realizaron los célculos de la reserva para
préstamos incobrables usando el método “histérico” (Vintage) y mantenemos un
exceso de reserva sobre la cantidad calculada.

Objetivos y nuevos proyectos para el préximo afio:

A continuacién, los proyectos que estan en proceso o se estaran realizando durante el
afio 2023-2024:

Plan Estratégico y Continuidad de Negocios — La Cooperativa revisara su Plan Estratégico
para el periodo desde el 1 de julio de 2024 hasta el afio fiscal terminado el 30 de junio de
2027. La Cooperativa se mantiene actualizando cualquier estrategia que beneficie a la
Cooperativa. El principal Foco seguir siendo la estabilidad de los activos en un promedio
entre $18 millones y de $19 millones, y manteniento resultados operacionales positivos.
Los retos mayores son incrementar el total de préstamos, reducir los depositos y
aumentar nuestra plantilla de socios mediante campafia en los distintos centros de trabajo
de los prospectos socios.

Integrarnos al sistema SHARE-BRANCH, ha sido un camino dificil debido a nuevos
requerimientos del Banco de la Reserva de New York, pero confiamos que en el afo fisca
2023-2024 podamos completar el proceso e implantacion del sistema. Este sistema de
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Share-Branch hard posible que nuestros socios tengan mayor disponibilidad de
sucursales de cooperativas dentro y fuera de Puerto Rico.

Se estableci6 el préstamo de sistemas alternos de energia, esperamos que este préstamo
arranqué en el afio fisca 2023-2024 al igual que comenzaremos a escala menor a ofrecer
préstamos de auto. Continuaremos evaluando las normas prestatarias para mejorar
nuestra actividad prestataria e incremento del total de prestamos.

Se instalé la nueva programacion ENCUS en nuestro sistema de informacion bancario asi
reforzar, mejorar y facilitar los procesos para la conveniencia de nuestros socios.

Continuar proveyendo a nuestros empleados las mejores herramientas de trabajo
brindando adiestramientos y seminarios para asi siempre ofrecer el mejor servicio.

AN £ /

Rafael A. Otero Rivera Jerry JAuna Hernandez
Presidente Junta Presidente Ejecutivo




